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RESUMO:

O Investimento Estrangeiro Direto é importante
componente da economia atual, pela estrita relagao de
tais investimentos com os setores produtivos em suas
acoes estratégicas, compondo novos negdcios
independentes das fronteiras fisicas. O objetivo deste

ABSTRACT:

Foreign direct investment is an important component of
the current economy, by the strict relationship of such
investments with the productive sectors in its strategic
actions, composing new businesses independent of the
physical frontiers. The objective of this work is to

trabalho é analisar o quadro geral de insercdo de IED na
economia brasileira, perante indices dos setores
produtivos e, depois, avaliar a influéncia do IED no
setor de agronegdcio. As analises graficas expdem a
capacidade de influéncia do IED no resultado da
producdo e, consequentemente, na economia - esta
composicdo é corroborada pela andlise da regressao
linear. A capacidade de producdo do agronegdcio
brasileiro também influencia o interesse de novas
insercdes do IED. Os resultados indicam que o setor do
agronegocio se mostra mais sdlido e integrado a
economia nacional, pela sua influéncia positiva no PIB e

analyze the general framework of FDI insertion in the
Brazilian economy, faced with the indexes of the
productive sectors, and then assess the influence of FDI
in the agribusiness sector. The graphical analyses
expose IED's ability to influence the result of production
and, consequently, in the economy - this composition is
corroborated by the analysis of linear regression. The
production capacity of Brazilian agribusiness also
influences the interest of new IED inserts. The results
indicate that the agribusiness sector is more solid and
integrated with the national economy, its positive
influence on GDP and its ability to involve FDI in a
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por sua capacidade de envolvimento com os IED de productive way. The econometric results have also

forma produtiva. Os resultados econométricos pointed out a positive and significant impact of direct
apontaram, ainda, um impacto positivo e significante foreign investments on GDP, production and planted
dos investimentos estrangeiros diretos sobre o PIB, a area.

producao e a area plantada. Keywords: international economics. Foreign direct
Palavras-Chave: Economia Internacional. investment. Gross domestic product. Agribusiness

Investimento Estrangeiro Direto. Produto Interno Bruto.
Agronegdcio

1. Introducao

A partir da década de 1990 a internacionalizacdo dos mercados se altera pela intensificacao e
ampliacao das relacdes de investimento das organizagdes transnacionais em formato global
para os processos produtivos. Nesse contexto, os paises emergentes se tornam alvo e parceiros
deste novo modelo de negdcio, e os Investimentos Estrangeiros Diretos se mostram
ferramentas consistentes, pelas vantagens competitivas através de barateamento da producao,
inclusao em novos mercados consumidores, internalizacao, entre outros (GUEDES, 2007).

Os Investimentos Estrangeiros Diretos sao definidos como recursos de investidores de um
determinado pais aplicados no estabelecimento de novas empresas ou na aquisicdo (total ou
parcial) de empresas, instalacdes e/ou estoques existentes em outro pais (SOUSA, 2001).

Sao amplamente encontradas na literatura teorias que determinam as formatacgoes para o IED,
sendo a principal de Stephen Hymer (1960), em sua tese de Doutorado, que apresenta as
bases para a composicao do mercado frente a esse fenébmeno. A partir de entdo, pesquisadores
como Oliver Williamson e J. H. Dunning denotam evolugdes nos estudos e novas composicoes
tedricas sobre o tema (TUROLLA, 2011).

Para Williamson (1985), as organizacoes empresariais que se formatam internacionalmente se
mostram mais propicias a capacitacao tecnoldgica inovadora quando realizam movimentagoes
de IED. O entendimento dos fluxos de IED, formatados nesta nova realidade, sao essenciais
para o desenvolvimento de estratégias organizacionais e remontam a produgao competitiva
globalizada e com referéncias de coeréncia e coordenacao (MARCENES, 2009).

O folego financeiro adquirido pelos paises emergentes no decorrer das Ultimas décadas,
juntamente com a melhoria da infraestrutura e o desenvolvimento social, fornece
oportunidades para melhores indices de producao a partir da logistica, das tecnologias digitais e
de informacao (DUNNING,1998). Estes fatores sao interpretados pelas organizagoes
transnacionais como indicadores de vantagem competitiva e se movem na diregcao dos mesmos
com modelos de negdcios de aliangas estratégicas como as joint ventures (GARRIDO, 2007).
Sao resultantes os processos produtivos em escala e verticalizacao das cadeias de valor
globalizado.

Para Gregory e Oliveira (2005) mesmo os paises desenvolvidos preferem o modelo de IED para
sua composicao de financiamentos de producado, pois estes trazem beneficios econdmicos ja em
curto prazo. As vantagens para os receptores de IED estdo relacionadas a evolugao da
producao, em que o investimento “leva ao crescimento das economias dos paises em
desenvolvimento, emergentes e em transigao”.

O Brasil esta em posicao de destague entre os paises emergentes pela composicao de fatores
de atracao de IED, principalmente a partir da década de 2000, em funcao do potencial de seu
mercado consumidor, de diversas areas de negdcio estruturadas, de politicas econmicas
estaveis, entre outros motivos. O IED possui uma importancia crescente por sua evolucdo e
influéncia nas economias mundiais, mesmo diante de interrogagcdes como o tema da
“deslocalizacao” de terras e da dependéncia financeira dos paises em desenvolvimento deste
componente (GREGORY; OLIVEIRA, 2005).

Segundo Alvim (2009) o Brasil possui posicao de destaque dentre os paises da América Latina
para a atracao de IED, pois o Pais possui posicao geografica privilegiada pelo acesso direto a
maioria dos paises, pelo relacionamento diplomatico e comercial e pela sua estabilidade



economica.

Guedes (2007) aponta para a motivacao de internacionalizagao das organizacdes sobre quatro
bases, sao elas: busca de recursos (resource seeking); busca de mercado (market seeking);
busca de eficiéncia (efficiency seeking) e; busca de ativos estratégicos (strategic asset
seeking).

Dunning (1993), em sua mais destacada contribuicao para o estudo de IED o chamado
Paradigma Eclético ou Paradigma OLI, aponta trés motivadores para na composicao das agoes
de internacionalizacao das organizagdes; sao eles: O — Ownership (Propriedade); L - Location
(Localizacao); I - Internalization (Internalizacao).

Ainda para Dunning (1993), € possivel que uma organizacao monte estratégias de
internacionalizagao, segundo motivadores complementares, como: fuga as legislagoes; valor
agregado a organizacao e; investir em ativos no exterior. Outros aspectos relacionados a
atratividade do IED se mostram pelas necessidades do mercado e do potencial da
produtividade, estes podendo ser obtidos por indices comparativos de entrada e saida de
divisas.

A partir da continua insercao de IED no agronegdcio brasileiro, estudos sobre tal movimentacao
possuem alta relevancia e destacada importancia estratégica para este setor produtivo e
consequentemente para a economia do Pais. O Brasil possui capacidade em seu agronegdcio e
apresenta diversos fatores de atracao para o IED. Para Peres (2014) os indicadores mais
adequados sao o “[...] tamanho do mercado, a taxa de crescimento do PIB, a estabilidade
econOmica, o grau de abertura, entre outras de natureza institucional”.

O objetivo do artigo € avaliar o impacto do IED no PIB nacional na producao agricola e na area
plantada. A hipdtese proposta consiste em apontar a influéncia do IED na capacidade produtiva
do agronegécio brasileiro e, consequentemente, na economia através da alavancagem de
indices favoraveis do PIB. A metodologia de analise se baseia em abordagem econométrica e
analise das séries temporais dos dados agregados.

2. Materiais e Métodos

O estudo se caracteriza em seu método como quantitativo (GIL, 2008), fazendo uso da
observacao grafica e da analise econométrica pela regressao linear, baseado em dados
secundarios do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). Estes se referem as composicdes da economia brasileira através do Produto
Interno Bruto, dos valores de exportagao e importacao, dos entrantes de Investimento
Estrangeiro Direto (total e dividido em setores), dos indices financeiros de producdo agricola e
dos volumes de areas ocupadas para plantio.

Os primeiros apontamentos para a analise econométrica surgem a partir dos graficos baseados
nos indices da Tabela 1. Nesta, sao apresentados de forma cronoldgica crescente, desde 1996
até 2014, os campos referentes: a economia nacional PIB; aos indices de exportacao e
importacao brasileiros; ao IED, dividido em entrantes totais e parciais nos setores do
agronegocio, industria e servico; e aos componentes do agronegdcio, que sdo a producao
agricola e a area plantada. Os indices financeiros se mostram em bilhdes de ddlares (USD,
cotacao de 2005), enquanto as areas terrestres, em milhdes de hectares.

TABELA 1: Economia, PIB e Agronegdcio



Anunl bR |EXPORT | IMPORT INSERCAO DE IED PROD AREA

Modo Lectura s | (Bilhdes | (Bilhdes (Total em Bilhdes de U$) AGRIC | PLANTADA

de US) (deU$) | deUS) [ IED [ AGRO | IND | SERV | (Bilhdes | (Milhdes de

de U$) Hectares)
1996 | 840,00 | 47,75 533 | 964 | 011 | 174 | 581 9,88 41,22
1997| 871,00 | 5299 | 6135 |17.88| 046 | 204 | 1282 | 11,35 42,43
1998 | 844,00 | 51,12 | 5759 [2635| 014 | 277 | 2036 | 12,09 42,44
1999| 587.00 | 48,01 | 4927 [3124| 042 7 | 2015 | 12,98 44,46
2000| 64500 | 5509 | 5578 |3333| 065 | 507 | 24,16 | 15,03 45,57
2001| 554,00 | 5822 | 5558 |21.04]| 0.15 7 | 1255 | 18,25 45,37
2002| 506,00 | 6014 | 4705 |1878| 006 | 756 | 1059 | 2527 48,12
2003| 552,00 | 7308 | 4828 | 129 | 149 | 451 [ 691 35,89 52,11
2004| 664,00 | 9648 | 4828 |2027| 107 [1071]| 848 | 3912 56,66
2005| 882,00 | 11831 | 7355 |2152| 219 | 64 | 1332 | 3268 57.96
2006]1089,00| 137.81 | 9135 |2223| 154 | 874 | 1276 | 3173 56,07
2007 1367.00| 16065 | 12062 | 337 | 475 |1217| 1611 | 3985 55,89
2008|1654,00| 197,95 | 17315 | 4389 | 13 [1401| 1745 | 5241 59,03
2009|1620,00| 15225 | 12764 | 3044 | 459 |1348| 136 | 4989 59.43
2010 2143,00| 201,92 | 18164 | 5258 | 1626 | 2128 | 147 | 5277 59.06
2011|2477,00| 256,04 | 22625 | 6953 | 10,3 | 2684 | 3199 | 67.83 61,84
2012(2254,00| 24247 | 22625 | 6054 | 653 |2221| 3144 | 7207 63.01
2013(2380,00| 24218 | 23962 | 4934| 99 |[1521| 2387 | 8525 66.41
2014|2400,00| 2251 2291 | 5605| 562 |1692| 3331 | 9045 69.66

Fonte: BACEN (2015); IBGE (2015).

A série grafica tem inicio com um panorama geral das interacdes entre todos os componentes
presentes na Tabela 1 através do Grafico 1. Apds, sao apresentados no Grafico 2 os registros do
total de IED entrante no Brasil e as divisOes dos valores entre cada setor do mercado. Para o
Grafico 3 estdo reservadas as observagdes quanto as porcentagens das participacdoes do IED
em cada um dos setores. Por fim, estdao dispostos no Grafico 4 os entrantes de IED no Brasil, o
do setor do agronegdcio, os valores financeiros absolutos da producao agricola de carater
permanente e o volume de area plantada.

A metodologia para medir o impacto do Investimento Estrangeiro Direto nas variaveis (PIB
nacional, Producao Agropecuaria e Area Plantada) é a econométrica. Exaustivamente utilizado
na literatura econOmica e estatistica, esse método econométrico baseia-se em modelos de
regressao linear [6] e observa o valor do coeficiente angular 8 para medir a intensidade do
impacto, além de avaliar a significancia do coeficiente pelo teste do p-valor.

Para a formatacdo da analise econométrica foram utilizados trés modelos econométricos de
regressao linear.

O Modelo Econométrico 1 avalia e verifica impacto do IED no PIB do Brasil pela equacao:
PIBnacional;= B;IED + u;

O Modelo Econométrico 2 analisa o impacto do IED na producgao agricola nacional, de acordo
com a equacao:

Producao Agro;= B;IED + u;

E, por ultimo, a analise econométrica recai sobre o Modelo 3, que analisa o efeito do IED na
Area Plantada segundo a equacao:



Area;= B,IED + u;

3. Resultados e Discussao

O Grafico 1 apresenta as interacdes entre todos os componentes elencados para o estudo. Para
os indices do Produto Interno Bruto, por possuir valores exponenciais frente aos demais, o eixo
Y recebeu adequacao para o eixo Y2, capacitando uma visualizacao mais clara.

GRAFICO 1: Vis3o Geral da Interacdo dos Indices
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Fonte: BACEN (2015); IBGE (2015).

Na observacao ao Grafico 1 é possivel notar tendéncias positivas consideraveis no
comportamento das linhas a partir dos anos 2000. Isto é compativel com as indicacdes da
literatura desenvolvida por Gregory e Oliveira, (2005), os quais apontam para uma dependéncia
dos paises em desenvolvimento frente a entrantes financeiros externos.

Para as linhas correspondentes a “exportacao” e “importacao” a observacao recai para a
proximidade entre os indices, ou seja, o acompanhamento de tendéncias, como: ascensao,
manutengao e queda nos mesmos periodos. Ainda existe a correspondéncia com os indices e
tendéncias do PIB. Para a linha de IED é possivel compatibilizar os entrantes na economia do
Brasil e os reflexos destes no volume de producao.

A insercao de IED no Brasil se distribui em trés setores, divididos e identificados pelo Banco
Central do Brasil: Setor 1 - Agricultura, Pecuaria e Extracao Mineral (aqui nominado como
agronegocio); Setor 2 - IndUstria e; Setor 3 - servicos.

No Grafico 2 estdo dispostas as evolugdes dos entrantes de IED nos respectivos setores em
comparacao com o valor de IED no Brasil.

GRAFICO 2: IED Total e nos Setores
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Fonte: BACEN (2015); IBGE (2015).

As linhas dos setores mostram uma variacao entre as posicdes quanto a quantidade recebida de
IED. A partir de 2003, o setor servicos perde a condicdo de lider, sendo ultrapassado pelo setor
industrial. Em 2007, o setor do agronegdcio inicia uma ascensao e, em 2008, os trés setores se
aproximam pela primeira vez. Em 2010, o agronegdcio alcanca patamares de lider de
recebimento de IED, igualando-se ao setor da indUstria, enquanto o setor de servicos se mostra
em queda. ApoOs estes momentos, a partir de 2011, as linhas indicam uma tendéncia de
consolidar o setor da industria como lider, além de um equilibrio entre os setores de servico e
agronegdcio.

Nas formatagdes do agronegdcio globalizado, sao destaques os expoentes de producao na
ordem das commodities, como o milho e a soja, muito presentes no Brasil. Este cenario
corrobora a mecanizagao, a mao de obra especializada, a producao em larga escala e os
movimentos internacionais de mercadorias, entre outros. No Grafico 3, a drea plantada esta
guantificada em milhdes de hectares, unidade de medida utilizada para medicao de areas
rurais, enquanto os outros parametros comparativos estdo montados sob dados financeiros
(USD, cotacao de 2005).

GRAFICO 3: IED, Agronegdcio, Producdo Agricola e Area Plantada
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Fonte: BACEN (2015); IBGE (2015).

GRAFICO 4: IED nos Setores

AREA PLANTADA

Nessa composicdo entre os indices (de IED total, do agronegdcio, da producao agricola e da
area plantada) é possivel notar uma pegquena ascensao da area plantada, enquanto, apds os
anos de 2000, os volumes de producao sofrem uma verticalizagdo. As sequéncias de IED Total
mostram reflexos, no agronegodcio, de suas insercdes de forma lenta até 2006. A partir de
entdo, estes reflexos se tornam praticamente imediatos. Naquele periodo, também é possivel o
entendimento de movimentacdes do setor do agronegdcio relacionadas ao seu IED especifico.

A comparacao grafica porcentual do IED nos respectivos setores (Servico, Indlstria e
Agronegdcio), apresentada no Grafico 4, mostra as evolucdes decorrentes das fortalezas e
fracassos nos entrantes de cada setor. Assim é possivel visualizar a capacidade de
interferéncias na queda ou ascensao destes, ou seja, quais as tendéncias de determinado setor
quando da movimentacao dos outros dois.
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Fonte: BACEN (2015); IBGE (2015).

E possivel destacar a perda porcentual do setor de servicos enquanto a indUstria molda o
componente de estabilidade, bastante necessario para uma economia salutar e atraente a
novos investimentos, enquanto que, o agronegdcio desponta como uma nova opcao de
fortalecimento da economia.

Para uma composicao de relacdo mais adequada € necessario compor uma ferramenta
estatistica capaz deste indicativo. Neste sentido foi estabelecida a regressao linear e de sua
analise a composicao corroborativa dos resultados.

Para analisar o possivel impacto do IED, na economia do Brasil pela contribuicdo do
agronegocio, nos indices do PIB, entre os anos de 1996 até 2014, e avaliar o incremento na
producao agricola e area plantada foi proposta uma analise econométrica composta por trés
modelos estatisticos de regressao linear.

O Modelo 1 de regressao linear se aplica especificamente na avaliacao do impacto do IED na
economia nacional (PIB nacional), segundo a equacao:

PIBnacionali = B1IED + ui

QUADRO 1: Comportamento do PIB em Relagao aos IED

Source S5 df MS Number of cbks = 18
F{ 1, la) = €9.086

Model €654070.52 1 &6e54070.52 Prob > F = 0.0000
Residual 1541583.09 1lé 96348.943 R-sgquared = 0.81138
Adj] R-squared = 0.8001

Total 81956853.861 17 482087.271 Root MSE = 310.4
pib Coef. Std. Err. t B>t [95% Conf. Interval]

ied 37.043086 4.457452 g8.31 0.000 27.59369 46.49244
_cons 24 .708915 181.154%9 0.15 0.880 -316.9877 366.408




Fonte: BACEN (2015); IBGE (2015).

Analisando o impacto do IED (X) no PIB (Y), nota-se, nos resultados do Quadro 1, um
coeficiente positivo 37.04 e o p-valor estatisticamente ser significante em 1% (0.00),
resultando, assim, em uma consumada importancia do IED na composi¢cao da producgao e
riqueza nacional.

O Modelo 2 de regressao linear propoe analisar o impacto da IED na produgao agricola nacional,
segundo a equacgao:

Producao Agroi = B;IED + ui

QUADRO 2: Comportamento da Producdo Agricola em relagao aos IED

Source 355 df MS Number of cbs = 18

F{ 1, lg) = 28.99

Model 5659.88094 1 5&59.88094 Procb > F = 0.0001
Residual 3123.74144 1é 185.23384 R-sgquared = 0.6444

Ldj) R-squared = 0.822

Total 8783.62238 17 516.683669 Root MSE = 13.973
producagrc~a Coef. Std. Err. t B>t [95% Conf. Interval]
ied 1.08035¢ .20068507 5.38 0.000 . 8549953 1.50571¢

_cons 2.0897512 7.255687 0.29 0.77 -13.2838¢ 17.47888

Fonte: BACEN (2015); IBGE (2015).

Os resultados mostram a importancia da presenca do IED na producdo agricola do pais. O
coeficiente mostrou-se de forma positiva em 1.08 e o p-valor de 1% (0.00).

O Modelo 3 de regressao linear propde analisar o impacto da IED na area plantada, segundo a
equacao:

Areai = B,IED + ui.

QUADRO 3: Comportamento da Area Plantada Agricola em relacdo aos IED

Source 55 df M3 Number of obs = 18

F{ 1, le) = 15.21

Model 536.467297 1 536.48672397 Prob > F = 0.0013
Residual 564.343978 lé 35.271873¢ R-squared = 0.4873
2dj R-squared = 0.4553

Total 1100.81728 17 e4.7539574 Root MSE = 5.939
reaplantada Coef. Std. Err. t P>t [95% Conf. Intervall]
ied .332e09%¢ 0385285 3.90 0.001 .15128115 .5134077

_cons 42 .454086 3.084006 13.77 0.000 35.9162¢6 48.9918¢6

Fonte: BACEN (2015); IBGE (2015).

O terceiro modelo mostra, também, a fundamental contribuicdo do IED na area plantada
agricola do Pais, capacitando de forma significativa para melhores resultados na producao
agricola. O coeficiente se apresentou de forma positiva em 0.33 e o p-valor 0.001.



4. Consideracoes Finais

As composicoes graficas mostram uma relagao positiva entre a participacdo do IED nos setores
produtivos brasileiros e o desenvolvimento da economia. Porém, esta condicao pode ser
apontada, com precisao, apenas com ferramentas especificas.

Ainda sob a ética das analises graficas, nota-se que a sequéncia de insercao de IED no setor do
agronegocio pode condicionar a evolucao e ou retracao dos volumes produtivos. O aumento de
produtividade do setor do agronegdcio se mostra superior ao indice de ocupacao das areas para
o plantio. Isso indica um aumento na capacidade produtiva oriunda do IED, na qual a insercao
de tecnologias que potencializam a producao esta presente. No entanto, esta afirmacao
necessita de estudos futuros direcionados, com a possibilidade de compor uma hipétese
bastante robusta a ser testada.

Corroborando os dados graficos, a analise econométrica mostrou que o impacto gerado pela
insercdao do IED em relacdo as variaveis dependentes dos trés modelos foi positivo. Além dos
coeficientes serem positivos, a estatistica p-valor se mostrou altamente significante. Sendo a
presenca do IED de suma importancia na composicao da produgdao e consequentemente na
rigueza nacional. Isso indica a forte relacao entre o Investimento Estrangeiro Direto e o setor
produtivo do agronegdcio, pois o IED contribui significativamente para os avancos e a
consolidacao dos indices da producdo agricola. O Investimento Estrangeiro Direto também é
fundamental na melhora dos indices de aproveitamento das areas plantadas, pois o IED
capacita resultados de producao bastante eficazes.

A analise do setor do agronegdcio e as interacdes entre os valores recebidos de IED no setor e
no Brasil, frente as reacdes na valoracao da producdo em contrapartida ao volume de area
plantada, podem demonstrar a potencializacdo do setor, ou seja, o agronegdécio é um setor
eficiente e importante para a consolidacao da economia e esta pautado, em parte, no
Investimento Estrangeiro Direto.

Os indicadores ainda mostram tendéncias dos movimentos do mercado nacional, confirmando a
hipétese da influéncia positiva do IED na capacidade produtiva do agronegdcio brasileiro e
consequentemente na economia através da alavancagem de indices favoraveis do PIB.

Portanto, a relacao entre o IED e os setores produtivos da economia brasileira, notadamente o
agronegocio, ocorrem de forma consistente e construtiva. Esta condicao mostra um cenario
favoravel para o mercado internacional, gerando indicadores de interesse para o proprio IED,
possibilitando assim, uma retroalimentacao entre os setores produtivos e os Investimentos
Estrangeiros Diretos.
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